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BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. W
Bradesco de Titulos e
II B EM DTVM Sede: Cidade de Deus ?grz‘élgoﬁesgézlyg?\%:??vﬂa Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Cotistas, No semestre, a BEM DTVM registrou Lucro Liquido de RS 3,217 milhdes, Patrimonio Liquido de RS 25,179 milhoes e Ativos Totais de

temos & apreciacéo de V.Sas. as demonstragdes contabeis do semestre findo em 30 de junho de 2013, da BEM - Distribuidora de Titulos RS 27,790 milhoes.
e Valores Mobilidrios Ltda. (BEM DTVM), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo

Banco Cemra\ do Brasil, Osasco, SP, 19 de julho de 2013,
comalto nivel dete 12 semestre
de 2013 possula ‘sob sua gestao RS 138,427 bilhdes, distribuidos em 816 Fundos de Investimentos, atendendo um total de 11.571 cofistas. Diretoria

BALANGO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil

ATIVO 2013 PASSIVO 2013 2012
CIRCULANTE 21751 21 675 CIRCULANTE 2610 2597
DISPONIBILIDADES (Nota 4) 4 3 OUTRAS OBRIGAGOES 2610 2.597
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 5a) 23819 17.527  Sociais e Estatutdria 84 124
Carteira Propri 23819 17527  Fiscais e (Nota 9a) 1741 1,596
OUTROS CREDITO! 3.934 4145 Diversas (Nota 9b). 785 877
Rendas a Receber (Nota 6a). 1551 1613 EXIGIVEL A LONGO PRAZO. 1 17
Diversos (Nota 6b). 2.383 2532 OUTRAS OBRIGAGOES 1 17
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 32 202 Diversas (Nota 9b) 1 17
OUTROS CREDITO! 32 202 LiQUIDO (Nota 10) 25179 19.264
Diversos (Nota 6b). 32 202 Capital

TE 1 1 -De no Pais 13.700 8700
INVESTIMENTOS 1 1 Reservas de Lucr 11.479 10.564
Outros (Nota 7) 1 1
TOTAL 27.790 21.878  TOTAL 27.790 21878

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabes.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil A0 DAS LiQUIDO - Em Reais mil
2013 2012 Reservas de Luct Lucros
RECEITAS DA IN' A 788 783  Eventos —Legal ari Totais
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios (Nota 5b) 788 783  Saldos em 31.12.2011.. 844 10.853 - 16.347
RESULTADO BRUTO DA 788 783 aumento de Capital com Reservas 4.050 - (4.050)
OUTRAS 4.647 4106 yero Liquid - - - 2.945 2945
Receitas de Prestagao de stgos (Nota 1\1; 10.433 9118 Dogiinacoes: - Rosorra . 147 2770 917
Outras Despesas (Nota 1 (4.008) (3.339)  Dividendos Propostos. . i ) 8 @8
Despesas Tributdrias (Nota 13) (986) (849)
Outras Receitas Oy (Nota 14) 20 31 Saldos em 30.6.2012. 8.700 991 9.573 - 19.264
Outras Despesas Of (Nota 14). (812) (855)  saldos em 31.12.2012.. 8.700 1129 12163 - 21.992
RESULTADO 5.435 4.889
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 5.435 4889 Aumento de Capial com Reservas. 5000 (844) (4.156)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 16) (2.218) (1.944)  Lucro Liquid - - - 3217 3217
LUCRO LiQuIDO. 3217 2045 Destinagdes: - Reserva - 161 3026 (@.187) -
Numero de cotas (Nota 10a) 13.700.000 8.700.000 - Dividendos Propostos. - - - ©0) (o)
Lucro por lote de mil cotas em AS. 234,82 338,51 Saldos em 30.6.2013. 13.700 446 11.033 - 25.179
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabes. As Notas Explicativas sao parte integ D Ges Contdbeis.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil
2013 2012 Descrigdo 2013 % 2012 %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1-RECEMAS 10.429 162,5 9077 58,1
1) Financeira. 788 123 783 13,6
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda ¢ Social 5435 4889 by o) Prestacst ue Servisoe. 1oaes 1658 oris 1559
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos | te (12) ) 1.3) Outras. (792) 12,3) (824) (14,4)
Reverséo de Provisdes Trabalhista 12) (5 2-INSUMOS AD DE g.ggg)} {(ggg: :gis:m ::!:;)}
. ervicos de T y ¥ . 5
Lucro Liquido Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuigao Social. 5.423 4884 Sew‘zgs o Sistema Financaive © o 3 ©n
(Aumento)/Redug@o em Titulos e Valores Mobilidrios e Financeiros Derivati (2.204) (2134)  Publi (88) (1.4) (88) (1.5
" y Servigos Técnicos ESpecializados ......... (32) (05) (77) (1.3)
(Aumento)/R ‘ it 17 (24
(Aumento) Redugao em Ouros Créditos. (245) o e e o3 o o
Aumento/(Redugao) em Outras Obrigagtes (62) 139 Outros (33) ©5) 12) ©2)
Imposto de Renda e Contribuigao Social Pagos (3.368) (2.641) 3-VALOR BRUTO (1-2) 6.421 100,0 5738 1000
- Liau . " " PR 4-VALOR A 6.421 100,0 5738 1000
Caixa Liquido das Atividades (194) ER VALOR byt 1000 b 1000
40) de Caixa e Equi de Cai (194) 3 5.1) Impostos, Taxas e Contribuigdes 3.204 499 2793 487
Federal 2,995 466 2611 455
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 198 - Municipal 209 33 182 32
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo 4 3 52 Remuneragio de Capitais Proprios st st 204 513
Aumentol(Redugso) Liquida de Caixa e Equi de Cai (194) 3 Do o 3187 100 2017 s08
As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabes. As Notas Explicativas s parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
NOTAS EXPLICATIVAS DA Ao As 0
1) CONTEXTO OPERACIONAL b) Resultado de titulos e valores mobiliarios
ABEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BEM DTVM ou Instituigao) & uma Instituigéo financeira que tem por objetivo efetuar operagoes Semestres findos em 30 de junho - RS mil
de intermeiagao no mercado abero, além do erir ¢ adminisiar recursos do trcoios E parte integrante da Organizacéo Bradesco, ulizando-se de seus 2013 2012
tébeis devem ser entendidas neste contexto. Fundos de 788 783
Total 788 783

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
As demonstragoes contabes foram elaboradas a partir das direlrizes contdbeis emanadas das Leis n 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) ©) A BEM DTVM néo possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 30 de junho de 2013 e de 2012
©6.404/76 (Lei das Sociedades por Agoes) com as alteragdes introduzidas pelas Leis n 11.638/07 e 11.841/09, para a contabilizagéo das Operages, ) QUTROS CREDITOS

associadas as normas @ instrugdes do Conselho Monetério Nacional (GMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem estimativas o premissas, o) gz = ooy oo
tais como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por redug@o ao valor Em 30 de jutho - RS mil
recuperével (impairment) de ativos nao financeiros e outras provisoes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas 4’”‘%
estimativas e premissas.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragdo em 19 de julho de 2013, Servigos praetados - taxa do de fundo: 1o T

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS b) Diversos

a) Moeda funcional e de apresentagéo — Em30dejunho-RSmi

As demonstragdes contdbeis estao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituigao. _ — 2013 — 2012

1) Apuragdo do rosultade Impostos & igGes a compensar 2373 2429
’ . dores por depositos em garantia - rabalhistas o fiscais B . 2 21

O resitado 6 apurado de acordo com o regime de. que as receitas & serincluidas na ados Qo o o 16 o ) . 2

dos periodos em que ocorrerem, sempre quando s de ou pagamento. AS 0PEragoes  pavedores divor " i

com taxas prefxadas s30 registradas pelo valor de resgate, o as receilas o dospesas correspondentes ao periodo fuluro sdo em conta peta) 2418 2734

redutora dos respectivos ati . As receit de natureza financeira pelo critéio pro-rata dia e calculadas com base

76 método exponencial A Gperagaes com (axas pes.watas ou ndaxadas a mosdas oSangaTas S aualzadas até A ot do balanco. 7) INVESTIMENTOS )

¢) Caixa o equivalentes de caixa O investimento de RS 1 mil refere-se  ttulo patrimonial da CETIP Educacional,

Caixae de caixa sdo por idades em moeda. 8) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

d) Titulos e valores mobiliérios - classificagao ) Athos contingrtes

* Thulospara negosiga - 4quiidos com o propdsto de srem v o roquentments nogaados. 30 fogitrados polo Vlordo aquisgao, acresidos N s .

dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida o resultado do period
* Tiulos isponiveis para venda - s2o aquelos que néo so enquadfam como para negociagéo nem coro mamldos até 0 vencimento. Sao registrados pelo
custo de aquisicao, acrescidos dos 0 resultado
patr

b) Provisdes cisi s como perdas provaveis e obrigagées legais - fiscals e previden

2 Insiuigho & parte em processos Jicile, e nalureza trabalhiets, dacerrentes do oured normalda suas atiilades.

valor de mercado em contrapartida a0 N constituigo das provisbes a Administrago leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a similaridade com processos
onio liquido, deduzidos dos efetos mbmanos 05 quais 56 serao Feconhoddos no reuiads quando. oot realzagdor o nteriores, a complexidiade 6 o posicionamento de Tribunals, Sempre que a parda for avaliada como provavel,

a
* Titul Sao registrados A Administragéo entende que a provisao constituida ¢ suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos em wmvapamda o resultado do perfodo. passwo relacionado 2 obrigacdo legal em discussdo judicial 6 mantido até o desfecho da agao, representado por decisdes judiciais, sobre as quais néo
Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, sdo ~ caiba mais recursos, ou a sua prescrigao.
‘demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente bass\a -se em cotagdes de precos de mercado ou cotagdes de | . Pmcgssgs trabalhistas
precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado néo estiverem disponiveis, os valores justos s&0  S&o agox das por do obi 5es, em especial 0 pagamento de *horas extras” em razéo de interpretagao do artigo 224
baseados em cotagoes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao  da Consolidagéo das Leis o Trabalho. Nos processos em que é exigido deposito judicial para garantia de execugao, o valor das provisoes trabalhistas &
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao. constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes depdsitos.
e) Imposto de renda e contribuigéo social (ativo e passivo) II - Movimentagao das provisdes
Os créditos tributdrios de imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adiges temporérias, & registrados na rubrica RS mil
“Outros Créditos - Diversos”, e as provisdes para as obrigacdes fiscais diferidas sao registradas na rubrica “Outras Obrigagdes - Fiscais e Previdenciarias”. Trabalhistas
s créditos trbutdrios sobre adiges temporarias serao realizados quando da ullizagio e/ou reverso das respectivas provisdes sobre as quais foram inici de 2013 - 1
constituidos. Tais créditos tributarios sao com base nas atuais de realizagéo, considerando os estudos técnicos e Reversdo (12)
andlises realizadas pela Administragao. Pagamento @
A provisio para imposto de renda é constituida & aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribuicao social sobre o lucro ~ Saldo no final do 1° semestre de 2013 1
é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro. Saldo no final do 1° semestre de 201 17
Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes. ©) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis
De acordo com  Lei 194109, a5 modifcastes o i de recorhedimento de reces,cuslos e despesas compuladas na apurago do ucrouido A nstuigéo mantém um sistema de acomparthamento paa todos s processos acmistativos e udials em que a nsiuido fgura como autora” b &
do periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n° 11.941/09, nao terao efeitos para fins de apuracao do lucro real, devendo e, amparada na opinido dos assessores juridicos classifica as acdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas anélises
ser considerados, para fins tributarios, 0s métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, 0s efeitos tributdrios da —sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessdria, a rsc\ass\l\cagaa dos riscos desses processos. Neste contexto, 0s processos contingentes
adogao das mencionadas Leis estao registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes. avaliados como de risco de perda possivel nao so reconhecidos contabilmente.

A composigao dos valores de imposto de renda e contribuigao social, a demonstragao dos seus calculos, bem como a origem e previséo de realizagéo dos d) Em 30 de junho de 2013 e de 2012, no hd processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.
créditos tributdrios estao apresentados na Nota 16.

f) Investimentos 9) OUTRAS OBRIGAGOES
Out e

1 40 a0 valor recuperavel do aplicavel. 3) Fiscs Em 30 de lutho - RS mil
g) Redugao ao valor recuperével de ativos (impairment) 2013 e
Os ativos financeiros e no financeiros & avaliados para verificar se hé evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu valor recuperavel. 5 — a8 —;2
A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir 0 nao pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagdes de WZZR‘Z? & o 0008 S0hro iporos & pagar e e
processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor o ativo.  Provisao para mposios e contribuigaes diferidos (Noia 166). 3 2
Uma perda por redug@o ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou nao financeiro é reconhecida o resultado do perfodo se o valor contabil 1741 1,596

do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.
h) Provisties, athvs e passivos confingentes ¢ obeigasos legale - facals o previdenclirlas Em 30 de junho - RS mil
O reconhecimento, a mensurago e a divulgacéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes legais séo efetuados de 2013 2012

acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, 0 qual foi aprovado pela Resolugao n® 09 do CMIN, sendo: Provisses trabalhistas (Nota 8b) ] 7

- A ndo sao exceto quando a 0 possu total controle da situagio ou quando hé Garantias 1ecis  proviess pace prl a8 s
ou decisdes judiciais vaveraveus sobre 25 quais nao cabam mais recuros. e 36 a
capacidade de sua igivel. O cuia . 786 84
sao divulgados nas notas exphcauvas‘ y

+ Provisses: sao constituidas levando em consideragao a opiniéo dos assessores juridicos, a nalureza das agdes, a 3 Liquibo
a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
a liquidagao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca; e O capital social, no montante de R$ 13.700 mil (2012 - R$ 8.700 mil), totalmente subscritos e integralizados, é composto por 13.700.000 (2012 - 8.700.000)
« Passivos contingentes: de acordo com 0 CPC 25, o termo “contingente” & utilizado para pois a t ente  cotas com valor nominal de RS 1,00 cada.
serd cofimaca pela ocoréncia ou ndo de um ou mais everos futuros o icerlos que o estsiam ltalments ob o Corirle da Adminsraga. Os b) Movimentagéo do capital social
passivos ritérios poi perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em Quantidade
o xptcaiv, uinde relovami. A abigagbes dussiieatas Some remotas nis 430 pomEenadbs & bom lgedss otas RS mil
Detalhamento dos processos judiciais, bem como a segregagao e movimentagao dos valores registrados, por natureza, estao apresentados na Nota 8. Em 31 de dezembro de 201 8.700.000 3700
i) Outros ativos e passivos Aumento de capal - alteragao contaiua de 13.4 2013 (1) 5.000.000 5000
Os ativos esto demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicével, os rendimentos e as variagoes monetdrias, auferidos (em base EM 30 de junho de 2013 13.700.000 13700
pro rata dia) e proviso para perda, quando julgada necessdria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos (1) Em 21 de maio de 2013 0 BAGEN homologou o Instrumento Particular de Alteragao do Contrato Social, que deliberou o aumento do capital social em
encargos e das variagaes monetérias, incorridos (em base pro rata dia). RS 5.000 mil, mediante a capitalizacao do saldo da conta “Reservas de Lucros - Reserva Legal” no montante de R$ 844 mil e de parte do saldo da conta
]) Eventos subseque “Reservas de Lucros - Estatutaria” no montante de R$ 4.156 mil, com a criacdo de 5.000.000 cotas, de valor nominal de R$ 1,00 cada, atribuidas a0
Cmrespondem aos e'vemas ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagéo para sua emissao. Sécio Cotista Banco Bradesco BBI S.A., com a concordancia do Sécio Cotista Banco Bradesco S.A.
Sao compostos por: ©) Reservas de lucros
T Evanion quo ofgnam austes: 0 aqueles que evidenciam condigdos que i eisiam na data-baso das demensiragdes contdbes: o Em 30 de junho - BS mil
« Eventos que ndo originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condigdes que nao existiam na data-base das demonstragbes contabeis. 2013 2012
Nao houve qualquer evento subsequente que requer ajustes ou divuigagdes para essas demonsiragoes contdbeis encerradas em 30 de junho de 2013, Reservas de Lucros 11479 10.564
“Reserva logal (1) 446 001
4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA - Reserva estatutaria (2). 11.033 9.573
—_ Em30dejunho-R$mil
2015 201 (1) Constuda obrigatoramonte & base do 55 do luro qua do gxarcio, o atingr 20% 0o capital socal ealzado, o 30% Go caplal sl acresatdo
om mosda nacona R —2z capital. Apds esse limite a apropriagdo no mais se faz obrigatoria. A reserva legal Somente podera ser utilzada para aumento de capital
Bt s H H oo compensat pebos o
(2) Visando a manutencéo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Instituigao, pode ser constituida em 100%
5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E do o liquido remanescento apds destinagdes estatutrias, sendo o saido mitado a 80% do Capital Socil Integrlizado.
a) Classificagdo por categorias e prazos ) dos e juros sobre o capital pro)
Em 30 de junho - RS mil  Aos Sécio Cotistas estao assegurados juros sobre o capital proprio elou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados nao seja inferior a
2013 2012 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagao societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividendos intermedidrios, especialmente
Valor de Valor de semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuicéo de lucros a titulo de juros sobre
mercadol  Valorde  Maragdo  mercade Mareagao o capital proprio em substituigao total ou parcial aos dividendos intermedidrios, ou, em adigao aos mesmos.
1230 31a180 1812360 contabl 4 contabil a 0 célculo dos dividendos relalivos aos semestres findos em 30 de junho esté demonstrado a seguir
Titulos (1 dias dias dias 2 mercado 2 mercado _  __R$mi
s para negociagao (3): § o 2012
Letras financeiras do tesouro 303 407 725 16.371 16.371 - 10.797 . Lucro liquid 3217 2945
Letras do tesouro nacional.... - - - 844 844 - 781 - () Reserva legal - 5% sobre o lucre (161) (147)
Debéntures - - 13 1,699 1712 1712 - 118 - Dase de caloule . a5 2798
Sertficado do deposito ":"“‘” . 640 928 R 1o Lo ~ Percentual em relagao ao lucro liquido ajustado. 1,0% 10%
peragbes compromissadas B . B B " Valor em reais por lote de mil cotas 2,19 322
NOIAS PrOMISSOMAS...o..r.rrvrvrrrree - - - - - - - 242 -
- - - 75 75 75 - 36 - 11) RECEITA DE PRESTACAO DE SERVIGOS
353 1047 1666 17570 23819 23819 - O valor de RS 10.433 mil (2012 - RS 9.118 mi) corresponde a receita auferida na administragao de fundos de investimento (Nota 17b).
4.446 1.800 2.092 9.189 17.527 " 12) OUTRAS
) : ___ Semestres findos em 30 de junho- S mil.
da categoria dos fundos. No encerramento do semestre, os investimentos em fundos exclusivos administrados pelo Conglomerada Bradesco 2013 2012
somavam R$ 23.819 mil (2012 - R$ 17.527 mil) Na distribui¢éo dos prazos, foram os dos papéis, de  Servigos de terceiros 3.839 3.114
sua classificagao contabil; Publicagdes 88 88
(2) O valor de mercao cos liulos ¢ valores mobilirios ¢ apurado de acordo com a cotagao ds prego de mercado sponivelna data do balango. Se N30 Senigos téanicos 32 77
houver cotagao e pregos de mercado disponivel, os valores s estimados com base em o modelos de precificagao, modelos ~ Servicos do sistema financeiro. 6 3
de cotagdes ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso daE aplicagbes em fundos de i o custo Contribuigao sindical 10 5
atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; o Outra 33 12
{(3) Para fins de apresentagéo do Balango Patrimonial os titulos classificados como *para negociagao” estéo demonstrados no ativo circulante. Total 4.008 3339 )
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NOTAS EXPLICATIVAS DA

13) DESPESAS TRIBUTARIAS
Semestres findos em 30 de junho - RS mil

As
b) Composigéo da conta de resultado de imposto de renda e contribuigao social
Semestres findos em 30 de junho - RS mil
2013 2012

Impostos correntes

b) &o do I da Admini

Anualmente na Reuniao de Sdcio Cotistas é fixado:

* O montante global anual da remuneragéo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragéo da Organizagéo Bradesco, a ser
paga aos membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social;

Contribuigao & COFIN 449 3% .
Imposto sobre servigos - ISS 209 182 :’ry“:""fs‘:’oge *endae social devid (2210 (1.931)
F""‘:’“‘W: a0 Pl 2;: Qg‘; ConstivigaoRealzagio) nosemestosobr adsoos temporias ® (13)
Y"‘f"l 0s € taxas o%6 49 mpostode ocial do (2.218) (1.944)
c) Origem s créitos rbutérios de imposto de renda e contribuigao social diferidos
14) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS RS mil
Semestres findos em 30 de junho - RS mil Saldo em Saldo em
31.12.2012 Realizacéio 3062013
Reversaolconstituigao de proviséo operacional 7 31 g’;‘:‘:s";fa‘v'z%:‘:‘s'as o 5 : P
Despesas com juros e multas @ “ Total dos créditos tributarios (Nota 6b). a4 2 10 36
Variagdes monetarias . - - - - (34 Obrigagaes fiscais diferidas (Nota 9a) 3 - - 3
Resultado na prestagao de servigos de distribuigao de cotas, liquida das comissOes pagas (785) (816)  Cradito tributario liquido das obrigacses fiscais diferidas P 2 10 33
OQutra () a) Previsao de realizagao dos créditos tributérios sobre diferengas temporérias
Total (792) (824) Em 30 de junho de 2013 - RS mil
15) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS ____Diferencas temporérias____
- N o acei § imposto Contribuigao
a) As transagdes com controlador e empresa coligada estéo assim representadas: o oot Total
Em 30 dejunho- RS mil 0, 5 3 3
2013 2012 2013 2012 2014 K 5 3
‘Ativos ‘Ativos Receitas Receitas 201 8 5 13
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas) 201 4 3 7
Disponibilidades: Total (Nota 6b). 2 hd 36
Banco Bradesco S.A. 4 3 A projegéo de realizagao de crédito tributdrio ¢ uma estimativa e no esté diretamente relacionada & expectativa de lucros contdbes.
Dividendos: 0 valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributdrios, monta a RS 34 mil
Banco Bradesco BBI S.A (84) (124 - (2012 - RS 257 i)

17) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A tividade do gerenciamento dos riscos ¢ atamen esratégica o virude da crescarlo compleidade dos servicos o produtos @ da glbalizagao dos
negarios da Organizagao Bradesco, moivo do constante aprimoramanto desta atiidado na busca das methores préia:

&0 Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e vaiorizando o ambiente de decisdes

« Averba destinada a custear Planos de abertados
e Administradores da Instituigo.

Néo foi fixada remuneracéo aos Administradores da Sociedade, tendo em vista que todos recebem remuneragéo pelas fungoes que exercem no Banco

Bradesco S.A., controlador indireto, em consonncia com a pratica da Organizagao Bradesco.

A Insituigao néo possui beneficios de longo prazo, de resciséo de conirato de trabalho ou remuneragao baseada em agoes, nos termos do CPC 10 -

Pagamento Baseado em Ages, aprovado pela Resolugdo CMN n° 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administragéo.

Outras informagdes

Conforme legislagéo em vigor, as instituigoes financeiras n&o podem conceder empréstimos ou adiantamentos para

a) Diretores e membros dos conselhos consulivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges  parentes até 0 2: grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

colegmdas desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas mensuragao e controle. Promove ainda a atualizagéo dos colaboradores
em todos 0s niveis hierarquicos, desde as dreas de negdcios até o Conselho de Administragao.
0 processo de gerenciamento permite que 0s riscos sejam mitigados,
necessario em face da complexidade dos produtos financeiros e do perfil de atividades da Organizagao Bradesco.
A BEM DTVM, como parte integrante da Organizagao Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de crédito,
de mercado, de liquidez e operacional.
b) A BEM DTVM administra fundos de investimentos em Titulos e Valores Mobiliarios, cujos patriménios liquidos em 30 de junho de 2013, somaram
R$ 138.427.263 mil (2012 - RS 117.729.977 mil), cuja receita de taxa de administragao desses fundos no semestre somou de RS 10.433 mil (2012 -
RS 9.118 mil), registrado em receita de prestagao de servigos.

©) Em aderéncia ao p d ontabeis (CPC) emitiu vérios

ébeis, bem como suas. o Ges, 0s quais serdo aplicaveis as insituigoes financeiras somente quando aprovados

& reportados, 0 que se faz

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituigao financeira, quaisquer diretores ou da propria
insttigao, bem como seus conjuges @ respectivos parentes alé o 2¢ grau.

Dessa forma, néo sé 4 Iho d
ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

16) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstragao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigéo social

Semestres findos em 30 de junho - RS mil

2013 2012

Resultado antes do imposto de renda e ribui ial 5.435 4.889
Encargo total do imposto de renda e contribuiéo social as aliquotas de 25% e 15%, respectivamente (2.174) (1.956)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas ndo tributéveis @) -
Efeito no calculo dos tributos:
Outros valores 37) 12
Imposto de renda e social do semestr (2.218) (1.944)

RELATORIO DOS T

pelo CMN.
Os pronunciamentos contabes 4 aprovados foram

Resolugéo n° 3.566/08 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolugéo ne 3.604/08 - Demonstragéo do Fluxo de Caixa (GPC 03);

Resolugéo n* 3.750/09 - Divulgagdo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolugéo n¢ 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolugao n<3.973/11 - Evento subsequente (CPC 24);

Resolugdo n° 3.989/11 - Pagamento baseado em Acdes (CPC 10)

Resolugao n‘ 4.007/11 - Politicas Contébeis, Mudanga de Estmativa e Retificagdo de Erro (CPC 23); e

+ Resolugao n° 4.144/12 - Pronunciamento Conceitual Basico (R1

Atualmente, néo é possivel estimar quando o CMN iré aprovar os demais pronunciamentos contébeis do GPG e tampouco se a utiizagao dos mesmos seré
e maneira prospectiva ou retrospectiva.

A DIRETORIA
Luiz Filipe Lopes Soares — Contador -~ CRC 1SP208127/0-5
COES CONTABEIS

Aos Administradores da
BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobili
Osasco - SP

Examinamos as demonstragdes contdbeis da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (‘Instituigao’), que compreendem o balanco
patrimonial em 30 de ra 0 semestre
findo naquela data, assim como o resumo das principais préticas contabeis & demais notas explicativas.

da sobre contabeis

A Administragao da Instituicéo & respansével pe\a elaboragao e adequada apresentagéo dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, i se causada

jos Ltda.

ES SOBRE AS

também, a avaliagao da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a
avaliagao da apresentacéo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posigao patrimonial
e financeira da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 30 de junho de 2013, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

por fraude ou erro.

dos auditores
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razovel de que as demonstragdes contabeis estao livres de distorgao relevante.
Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgages apresentados nas
contabeis. Os dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgao relevante
nas demonstragdes contabes, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis da Instituicao para planejar os procedimentos de auditoria que sao
{ 2propriacos nas circunstancias, mas no para fins de expressar uma opiniao sobre a eficécia desses controles internos da Insfituigao. Uma auditoria inclui,

do valor adicionado
Examinamos também, as demansirages do valoradiconado (DVA),elaboradas sob a responsabildade da Adniisragdo da Insiido par o semeste
findo em 30 de junho de 2013, que estao sendo foram submetidas aos mesmos

de auditoria descritos o am nossa opinA0, e5ag adequadamen apvesemadas m todos 0s seus aspectos relevantes, em
relagao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Osasco, 26 de agosto de 2013

José Claudio Costa

KPMG Auditores Independentes
Contador CRC 1SP167720/0 )

CRC 25P014428/0-6

6 Dissemos que nao iamos aceitar a mao de obra escrava dos médicos cubanos.
José Maria Pontes presidente do Simec

Padilhareclama de xenofobia

Ministro se queixa de truculéncia e de criticas de colegas. E fala de salarios de médicos cubanos, que aprendem suas primeiras expressoes populares nos cursos.

Juliana Knobel/Estaddo Conteddo

ministro da Salde,

Alexandre Padilha

mudou o tom on-

tem ao tratar da re-
muneragao dos médicos cu-
banos que vieram trabalhar
no pais, pormeio doprograma
Mais Médicos. "Acho que ndo
podemos reforgar preconcei-
tos. Nao vamos admitir qual-
quer debate ideologizado. £
interessante, porque eu nun-
cavininguém perguntar
quantoquerecebeequantofi-
ca para o Banco Mundial por
acdode consultoria."

"A vice-ministra da Saude
de Cuba, Marcia Covas falou
claraepublicamente. Eosala-
rio integral, mais o bénus (de
20%) por participar de misséo
externaemais40% ou50%da
bolsa", insistiu Padilha.

Xeenofobia - "Lamento vee-
mentemente a postura de al-

Lamento
veementemente a
postura, as atitudes
truculentas,

que incitam o
preconceito,
axenofobia.
ALEXANDRE PADILHA

guns profissionais de teratitu-
destruculentas, queincitamo
preconceito, a xenofobia"
disse o ministro, reclamando
de"truculéncia"e "xenofobia"
em médicos brasileiros que
hostilizaram os cubanos em
Fortaleza, na segunda-feira.
0O grupo (96 estrangeiros no
curso de salde e portugués)
foi recebido por cerca de 50

profissionais brasileiros rei-
vindicando o Revalida - exa-
me de validagéo do diploma
de medicina feita no exterior.
Segundo o presidente do Si-
mec (Sindicato dos Médicos
do Ceard), José Maria Pontes,
as vaias foram para os gesto-
resdocursoeogritode"escra-
vos", paraoscubanos, "néo foi
no sentido pejorativo”. "Nin-
guém hostilizou os médicos
cubanos. Repetimos que ndo
estdvamos ali para praticar
violéncia, mas que ndo iamos
aceitaramaode obra escrava
dos médicos cubanos."
Padilha também criticou o
presidente do Conselho Re-
gional de Medicina de Minas
Gerais (CRM-MG), que na se-
mana passada afirmou que os
brasileiros ndo devem "socor-
rer" nem ser "padrinhos" de
profissionais estrangeiros.

Cuba e Angola pediram sigilo
sobre financiamento, dizBNDES.

presidente do BNDES,

Luciano Coutinho,

afirmou ontem que os
financiamentos concedidos a
Angola e Cuba foram
classificados como secretos
pelo governo brasileiro por
conta de um acordo feito
entre o Brasil e os dois paises
em questdo.

"Os contratos sdo sujeitos a
clausulas do pais de destino.
Estdo sujeitos a um tratado
ouuma disposi¢éo soberana
do pais beneficiado poruma
exportagado”, afirmou o
presidente do BNDS, ontem,
durante audiéncia publica na
Comissao de Assuntos
Econdmicos (CAE) do
Senado.

Ojornal Folha de S.Paulo
revelou, em abril, que o

ministro Fernando Pimentel
(Desenvolvimento, Industria
e Comércio Exterior) havia
tornado secretos os
documentos sobre os
empréstimos as duas nagoes.
S6 que isson&o ocorreu com
outras treze nagdes
beneficiadas por
financiamentos do banco
estatal.

Na ocasido, o ministério
alegou que os contratos
continham informagées
"estratégicas" e eram
"cobertos por sigilo
comercial”.

Apenasem 2012, 0 BNDES
desembolsou US$ 875
milhdes a Cuba e Angola.

Segundo Coutinho, os
valores globais envolvidos
sdo publicos, mas os detalhes

da operagdo nao podem ser
revelados.

Deacordocomele, o
dinheiro dos empréstimos
teve como destino o apoio a
producdo e a exportagdo de
bens de capital e servigos de
engenharia aos dois paises.

Coutinho afirmou também
que o governo deveria
discutira adogédo de "outras
metodologias" para a anélise
das contas publicas alémdo
superavit primario.

Amedida tenta mostraro
esforgo de economia feito
pelo governo sem o peso dos
juros dadivida.

"Talvez nés devéssemos,
além do superavit primério,
considerar as tendéncias
para o deficit nominal."
(Folhapress}

Congresso-Ontem, o minis-
tro esteve no Senado para
conversar com o vice-lider do
PR, senador Antonio Carlos
Rodrigues (PR-SP), sobre o
programa. O Congresso tem
até novembro para aprovar a
medida proviséria 621/2013,
que cria o Mais Médicos.

"Estou confiante que o Con-
gresso Nacional serd sensivel
de entender que o Ministério
da Saude buscou solugédo con-
creta", disse Padilha.

Aprendizado - Os médicos
estrangeiros no Pais todo co-
mecaram as aulas de portu-
gués, ontem, com o vocabula-
rio basico. "Comegamos com
ndimeros, pronomes e acomu-
nicagdo mesmo: 'A senhora,
como se chama?', 'A cidade
onde mora?"", contou a cuba-
na Vilma Zamora Rodriguez,
em Recife. Ela jé trabalhou no

Médicos estrangeiros participam de curso em Séo Paulo

Tocantins-de 2001 a2003.

O uruguaio Gabriel Pirez, ci-
tou como exemplo espinhela
caida: "Vocés sabem? Viu? Es-
sa é uma dificuldade que vo-
cés tém como brasileiros",
brincou. A expresséo quer di-

zer forte dor no térax.

Os alunos aprenderam con-
jugacédo, palavras que em es-
panhol séo feminino e em por-
tugués, masculino, e termos
diferentes, como xicara, taza
em espanhol. (Agéncias)

Parlamentares querem
aprovar LDO até setembro

Comissao Mista de

Orgamento (CMO)

comega a votaro
relatério final da proposta de
Leide Diretrizes
Orgamentérias para 2014
(LDO-PLN 2/13) naterca-
feira da semana que vem. A
deciséo foi tomada pelo
colegiado ontem.

Segundo o relator,
deputado Danilo Forte
(PMDB-CE), a comiss&o tem
até 17 de setembro para
concluiravotagéo. Essaéa
data prevista para a votagao
do texto pelo Plenario do
Congresso, ja que a pauta
estd trancada por dois vetos
presidenciais.
Orelatério final ao projeto

de leifoi apresentado ao
colegiado no Gltimo dia 22 de

agosto. Das 4.085 emendas
apresentadas ao texto, o
relator aceitou 2.050 (273
com aprovagao completa e
1.777 com aprovagao
parcial). Outras 2.029
emendas foram rejeitadase 6
nao foram admitidas. Agora
os integrantes da comisséo
podem apresentar destaques
aorelatério. Até atarde desta
terga, j& haviam sido
apresentados 471 destaques.
O presidente da comissao,
senador Lobao Filho (PMDB-
MA) pediu aos integrantes do
colegiado que apresentem
seus destaques até a proxima
quinta (29). O prazo, segundo
ele, é necessério paraque o
relator estude os dispositivos
durante o fimde semana. De
acordo com o regimento do

Congresso os deputados
podem apresentar destaques
aorelatério até ofinal da sua
discusséo no colegiado.

Lei Orgamentaria Anual-O
governo deveréd encaminhar
ao Congresso Nacional o
projeto de Lei Orcamentéria
Anual para 2014 (LOA) nessa
sexta-feira. "A gente quer
uma LOA em consonéncia
comalDO, sendoaLDOfica
sem efeito. Quandoo
constituinte fezuma lei
interagindo com a outra, é
para que uma lei
correspondesse as
aspiragbes daoutra. ALOAé
uma lei que dizquanto
dinheiro vai para cada acéo,
mas o que defineas agdes e
os investimentos éa LDO",
explicou Forte. (Ag. Senado)



